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' Editorial : Sur le frontdel 671 AT T T 1 EA Al 40O0ONOE,
indicateurs affichent de bonnes performances qui confirmentune
reprise accéléréeAA 1 6 AAOEOE Oi

Istanbul, le5 octobre 2020

Cher(e)s Adhérent(e)s,
Chers Ami(e)s de la Chambre ddmmerce Francaise en Turai

Noussouhaitonsavant tout rendre un vibrant hommagea Prof. Dr. Ali Bozerancien Président de notre Chambre,
décédé le30 septembre dernierU 1 8 Y Eals llAubégalementVicePremier ministre (30 mars 198 1février
1990)et Ministre des Afaires étrangeres de Turquie (21 févriet2 octobre 1990Q)Chevalier de la Légion d’honneur

Ali Bozer fut unPrésidentde la Chambreres investi élu a deux reprises (1998998 et 1998000). Nous présentons

nos condolénces sincéres et attristées aafamille.# A £00 O1 Ei T AT OA EIT 11T AOA BT
Bozera ses cotés.

lya8ans,A =1 OADPOAI AOA TPXTh 11 O0OA #EAI AOA ET AOCOOAE(
PDi PET ET OA HADAIOBOOEGRO MAED AT OOAPOEOAO AOAT e AEOCAO A
soutien de CClI de France et d€CFrance International. | O AOI 1 0 PT 6O | EOOCEI 1T AA £
ABAAAGAEI 1T EO AA 11 t&rd@dsilenkaprisdsique adudreteqdos adiuellerdeht] ADssi, nous

comptons beaucoup sur nos adhérents et sur notre réseda partenaires, pour recommander et promouvoir notre
plate-/£1 O A ABET AAOCAI AT O AA AOOAAOD A ODé éttangdheh, Gen phasd O A

AGEI bl AT OAOGEIT j OEIi PI A AT T EAEI EAOQETT AO OE1T,Qdtagdl AE
salarig}8 $AT O O1 AOATEO DPOI AEAh 11 O0A #A1 OOA K®ahdmAbRyE O A C
300 1A &A£OITO AA 1871 ATTTTEA AT 4 060NOE AdtnnekperiomnhndeBpio O
confirment une reprise accélérée ddIA A QE OE Oi
- 1 O0¢ci AT OAGET T AA Iédoromifjuedel, 1pdinks edsegtebrden ghsBement mensuel
88,5 points (il était de 90,1 points en septembre 2019)
- 1 O0ci AT GAGET T AA 18ET AEAA AA é&hkdptdpthrs EnighsserieAt enbuiell A C A
- 1 O0ci AT OAGET T AR Iséterielddndds sehviteddd, 5holEts Anl sépfembre en
glissement mensuel
- AugmentationsduOAO@ AB8OOEI EOQOAOQOET T AAO A AdLBAdNEr séptedbleed O1 A

glissement annuel
- Augmentation en juillet del'indice de la production industrielle de 8,4% en glissement meniseiede 4,4%
en glissement annuel

Par ailleurs, revoyant leurs chiffres & la hausseA " %2 $ phéQoieht Gespéciviamentun taux de croissance

de -3,5%t -2,9%en 2020 et de +5%i +3,9%n 2021

#86AOO0 AT T A AAT cavofable gid nbuOAG M THICO AR A AAOT EAO optinErhe®td O O/
un programmede webinaires et formationsque vous trouverez dans la rubrique é&énements» de notre sie
internet.

Bien cordialement.

- AUTAD . %#d0/ X, 5
Présidente
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Nouveaux membres

~

A -d, $! 4! 02/ $-+39/ . 4d#!' 2%4 ,d-d4%s ©od2+%
EAdhérent : - AEI 6O "vzGCE®" ! o
EActivité : Média- Représentation
ETel: (0312) 830 21 88
EWeb : www.mildata.com.tr
A Damien BOUCARD
EAdhérent : Damien BOUCARD
EActivité : 6 AEI T A 000 1 A0 APPATI O A6T £AOAO N %OOAA A
ETel: de contrat ; Formation auxnarchés publics européens.
(0541) 522 42 96
EWeb : https://euprolink.eu/

La vision de la Banque mondiale sur la situation économique de la Turquie

Dans son dernier rapport sur la Turquie (« Turkey EconoMmnitor »), la Banque mondiale se montre relativement |
élogieuse quant aux mesures sanitaires prises pour endiguer le Cavid | AEO A OT OOA O1 bl ¢
turque a la fois prudent et exigeant.

Le Covidl9 a sévérement touché une économie emurs de revitalOAOET T j 1 1T Ai OAQOET 1T AA |
du déficit extérieur) mais fragilisée par la crise financiére de 2018

, A "AT NOA TTTAEAT A AOOGEI A NOA 1AO0 1 AGOOAO POEOAO PA
déplacemerts, etc.) sontal 6 1 OECET A A8O01T A AAEOOA AA zpPp AA 1 6AAQE
des comptes courant équivalent a 1,6% du PIB est apparu A tBmestre 2020 (alors que la Turquie avait un
excédent de 1,1% du PIB air4trimestre 2019) en lien ave la contraction de la demande externe (ex : les
exportations de matériel de transport se sont contractées de 75%) et la chute du nombre de touristes. Par ailleurs,
les flux de capitaux sont devenus négatifs a partir du mois de février estant la déprégation de la lire turque
(situation qui pése lourdement sur le bilan des entreprises et, indirectement, des banques, en raison de

1 8EI T OOAT AA AA 1T A AAOOA A@Oi OEAOOA AO DPAUO 1 HAAI I i
tauxdechd ACA AOAEO ATii AT Ai U AAEOOAO A£ET TPzZVYh 1671 ATl
dernier. De son c6té, la population active a diminué de 1,9 million de personnes (baisse de la participation au
marché du travail, souent due au découvagement des jeunes les moins aisés et en particulier des jeunes femmes)
OAl AOEOEOGAT O AET OE 187 011 OOEI1T AO OAOw AA AEEI ACAS
i AGOT 111 O0AT O AA TPhao - A0 atrde chonade@l 2189 @ deliditerAide tropAotd O A
hausse de la pauvreté (qui est passée néanmoins de 10,4% a 14,4%) : interdiction de licencier pendant 3 ma
renouvelée 3 mois, allocation chdmage étendue a tous ceux qui ont perdu leur emploi avantdadgmie,
subventi T O BT OO0 1 A0 OOAOAEI T AOOO Al A0O0O60O ABAAOQEOEODI h
i ATTTTERNOAR wxp AAO AT OOAPOEOGAOG 110 01 66A0O Al EC
définitivement. Les PME et/ou lesfs A O A O O O rglandent] d&sErandpArts et du stockage sont les plus touchés.

La Banque mondiale prévoit une année 2020 difficile (contraction de la croissance de 3,8%, soit un PIB nominal de
660,9 Mds USD) et une année 2021 incertaifeeoissance du PIB de 5%)

La bangte anticipe un déficit budgétaire de 5,6% du PIB en 2020. Alors que la consommation publique devrait
augmenter de 6,2%, le rythme de la reprise de la consommation des ménages devrait étre plusOeso(en 2020,
+3,9% erR021), privilégiant essentielleménune consommation de biens durables (immobilier et automobile
représentent 10% de la consommation privée). La forte expansion monétaire, la dépréciation de la lire, les hausses
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AAO OA@AO Al OAT E7 OA Goltd @ priodudiién @éviaiend dcceudr Ta présdiéd sur les prix
j 1 6ET £ AOEIT AAOOAEO O OOAAEI EOAO AOOT OO AA zIPhXb

181 TAOCEA AAOGQ8 %l 1T OOO0AR 1 A [Eiteddxdodalohs (I6% en 28209 eh AT
2021), en particulier dans le commerce de gros et de détail, le transport, le stockage et la construction.

Des réformes structurelles nécessaires

La banque souligne que la Turquie a su soutenir son économie aes mesures immédiates et de couterme
utilisant les outils traditionnels de la politique monétaire et budgétaire. Fiscalement, les stabilisateurs

AOOT i AGENOAO 1106 PAOEAEOGCATI AT O EIT &1 1 ABO OEI A Ais$ OOF
et indirects. Le financementded i AT 11T 1 EA A Aili £ZEAEi AA 1 86A001 6PI EOO
Al 1 O0i AODOEOAOG AO OAO@ AEOAAOAOOQqh AO AA T A 11T AEI EOAC

de crédits. La Banque matiale estime que la Turquie devraitorénavant adapter sa politique de soutien a court
OAOIi A AO@ Oi ATEOIi O AO AOACAO AO O8AT CACAO OO0 AAO
durable et rassurer les investisseurs. Un effort sensible da\étre porté sur la stabilité finaciére du pays en

O6 AT CACAAT O 0060 1A OTEA AAO Oi £ Oi A0 OOOOAOOO0OAITT AO
000 1 AO OEONOAO TEi O U OT A OOOAAT 1 Adessaird, mAiqui Asqiiedt BeO O F
peser sur le potentiel de croissance de demain.

Pour en savoir plusttps://www.worldbank.org/en/country/turkey/publication/econominonitor

Source Service EconoiOA AA 18! 1 AAOOAAA AA &OAT AA

Les investissements directs en Turquie en 2019

En 2019, le montant des IDE nets (*) et le montant des IDE entrants nets (**) en Turquie (respectivement 5,9 Mds
USD et 8,8 Mds USDyont les plus faibles depuis 15ans. Lesp O A3 %001 PA O1T 1T 0 1 A0 bl C
(la France est le 16éme investisseur avec 176 M USD) et le secteur des services recueille 60% des investissemer

TPZY8 , A0 PAUO A5 %001 PA OITO 1AO0 POET AEPAOD AAOOET A
IDE turcs (9 M USD).

dans un contexte économique, politique et sécuritaire tourmenté

38ET OAOEOAT O AAT O O1T A OAT AATAA AA 111 cCc OAOI Ah 1TAO 4

TT OOAADG AEIET Oi Al TPIVY DPAO AMBAOHO UU 1168AAAIAIDIOED O1 Ali

lequel est lié a deux opérations majeures (BBVA/Garanti et Goldman Sachs/Socar Turquie), les IDE entrants nets
2116 AAC

81 1060 AAOGOT AA 11 pabsknit d@ A& MASAESD, Bdll 1,9%°du PIB, & 8,83MDSdit 1,1% du PIB en
TPYh T A TEOGAAO T A PI OO ZAEAI A AT OACEOOOi AADDED TF
2,9% aux troisiéme et quatrieme trimestre, en g.t),danjoncture économique mondiale incertaine, la dégradatio
AA 1T A OAT OAAEI EOi AAO ET OGAOOEOOATI AT 6O j11 O0AIT AT O Al
AA 1 8AT OGEOTTTAI AT O EOOEAENOA AO 0Oi i All RACAEGHOBAOHTAG
les EtatsUnis (achats des missiles russes S 400), ont un impact négatif sur la confiance des investissetinsaux
comme internationaux, malgré une réforme des progmmes d'incitation a l'investissement pour encourager les
investisseurs étrangers (incitations fiscales, exemption des droits de douane et de TVA, soutien a la part patronale
des cotisations de laécurité sociale et aux paiements des factures énergétiqupsur une durée maximale de 10

ans, etc.).
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Concernant les investissements directs étrangers nets en capital (hors immobilier et hors investissement sous forme
AA AAOGOAQh 1 A0 BeAnB9% de cds DEéntentddh 200%H (68(B% én 2018}, sar le Proche et
Moyen-Orient & 23% (15,6% en 2018) et les Ehais a 6% (6,4% en 2018). Les investissements du Qatar sont ceux qui
ont le plus progressé (570 M USD, contre 369 MUSD en 2011818 M USD en 2017), alors que les Bags (la
performance des PayBas est liée a la domiciliation fiscale de certaines grandes sociétés européennes) et le
RoyaumeUni sont les investisseurs les plus importants avec des montants légérementlassus deB00 M USD.

Les services demeurent le principal secteuraigiendaire des investissements étrangers nets en capital : 60% du
Oi OA1 jx¥Yp AT TPZigqh NOATA 18ET AOOOOEA AO 186ACOEAOQDI

pi 60 086i OAATEO U T -AO 53%$ jhy -A 533$ Al 7TPzZ1T AC
i OAT AT OEOOAT AT O AA 1 6 A AénBeQBni@stique é blobald). EdhCefnandIés sdivices] les
investissements dans le secteur de la construction ont, de leur c6té, rebondi en 2019 (a 451 M USD) apres une
baisse en 2018 (215 M USD). Enfin, les investissements dans les services financiateemmtleur niveau le plus
faible depuis 2009 : 863 M USén 2019 contre 5,8 Mds USD en 2011.

$AT 0 O AOOOA 1T OAOA ABGEAiI AdGh 1 AO ET OAOOEOOAT AT 60 Al
en moins importante des IDE entrants nets : alor NOS ET O AT OADBPOi OAT OAE Adnillud X b
gue 63% en 2019 (90% au ler trimestre 2020). Les investissements immobiliers des étrangers en Turqui
représentent désormais prées de la moitié des IDE entrants nets.

Apres un rebond enregistré en 2018, les IDE sortants nets ont de nouveau repris leur trajectoire a la baisse
AT AT AT AEi A AAPOEO TPI® d Ehf@culkéiod énlylisemedt ainbe¥ - AO 5 3

Concernant les IDEBortants en capital productif, qui ont diminué a 3,4 Mds USD en 2019, en recul de 15% en
Cl EOOAT AT O ATTOATh 1TAO PAUO A5 %OOT PA OADPOI OAT OFIWO 1
aprés 70% en 2018), suivis par les Etatss (1798) - A1 COi 1 AO ET EOEAOEOAO bPil EOE
NOBEI O OADPOi OAT OAT O bpi 6HL0E AR AOOE &h £FORNOOT AEADAEL
investissements tucs : respectivement 5% et 1% du total. Les résidents iukesstissent principalement aux Pays
Bas en 2019 (1,2 Md USD), aux Etdtss (600 M USD), en Allemagne (347 M USD) et au Royaumig(325 M USD).
Les investissements dans le secteur industriel diment sur le long terme (passés de 3,8 Mds USD en 2014av
USD en 2019), tandis que les activités de service recueillent la majorité des investissements (2 Mds USD, soit 60¢

du total en 2019) et que la part des investissements dans le secteur agridel@eure marginale.
Les IDE nets contribuent de moins emoins au financement des comptes courants

Les IDE entrants nets revétent une importance stratégique pour le pays car ils contribuent significativement a la
Al O AGET T A8061T OI1TAA ARO )$%w 1A00 j1 AO ) gaits)hdmietratl 00
de financer en partie le dficit de la balance des comptes courants8;2 Mds USD sur 12 mois glissants au mois de
mai 2020). Or, le ralentissement tendanciel des IDE entrants entraine une diminution sensible des IDE nets (le
montant desIDE sortants nets étant relativement stable3 Mds USD en moyenne par an depuis 2006), passés de
shwp AO 0)" AT TPPX U PhQbp AO 0)" Al TPxZY8 (1T O0IiEO A
des importations, et donc une amélioratiomlu solde commercial et un excédent des comgs courants (1,1% du
0)"qh T A AT1T OOEAOOEITT AAO )s$sw 1AOO AO ££EIT AT AAT AT O
AT OOAT 66 AOGO AA pPiI 0O A1l bPi1 OO0 A£AEAID bonte 2H7%en 20060 1 AO

Malgré lesine OAOET 1T O AZEOAAI AOh 1A Ai OAT T PPAT AT O AO TTATTA
est classée au 33éme rang, en progression de 10 places, dans le rapport Doing Business 2020 detm&iatejue

les IDE nets diminuent structuleinent en Turquie en raison de la dégradation de la gouvernance économique, de I
dépréciation de la monnaie locale et des risques géopolitiques. Dans un contexte de creusement du déficit courant
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de sorties ettes de capitaux (11 Mds USD depuis led&bht 1 6 AT T i A wowoqh 1 A AEI ET O
en grande partie a celle des IDE entrants nets) accroit la pression sur les sources de financements de ce déficit. En ¢
AT 1 8 AAOAT akeknativel (indstidserAeht®de portefeuijligréts, etc.) ou de réformes structurelles visant &
accroitre la valeur des exportations et diminuer les importations (cf. par exemple les mesures annoncées dans le N
de 2018), ce financement doit étre asspae les réserves de change, lesquelles antriié de 22 Mds depuis le début
AR 18ATTi Ah AA NOE AOACEI EOA 1T A Ai EFATOA AA 1T A T1T1TT1TA

(*) le montant des IDE nets est la différence entre les IDE nets entrants (investissement des étrangers en Turquie)
et les IDE nets sortants (investissements@ OOOAO U 187 OOAT cCAOQs

(**) les IDE nets entrants comprennent les investissements nets en fonds propres, en instruments de dette et en
immobilier

Sourceq 3AOOEAA %AT 111 ENOA AA 16!1 AAOGOAAA AA &OAT AA Al

Croissance en Turquiel 8 A A OE O E 0 19,9%ak Z"Wrinbdird=2820 fagrést4,4% au
' trimestre

Selon TurkStat, le PIB turc a diminué de 9,9% en glissement annuét&tritnestre 202Q en raison de la pandémie
de Covidl9 et des restriabns imposées pour lutter contre sa propagatiorglors qu'il avait progressé de 4,4 % lors
des trois premiers mois de I'année.

Des économistes interrogés par lI'agence de presse Bloomberg tablaientneoyenne sur une contraction de 10,7%
du PIB aw®™ trimestre.

Croissance en Turquie par trimestre (2015-2020) - glissement annuel en % du PIB

14 0% Turkiye’de ceyrek basina biyime (2015-2020) - GSYH’nin % olarak yilitk seviye degisikligi
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Les mesures de relance économiqueipes par le gavernement pendant la pandémie semblergvoir quelque peu
atténué l'impact de la crise sanitaire. Baisse des taux d'intérét, aides a l'achat de véhicules d'occasion, coups de
pouce aux ménages modestes : le gouvernement turc a multiplié lessures ces deriers mois pour favoriser la
consommation et donner un coup de fouet a I'économie.

Percentage change of GDP by expenditure approach, Quarter Il: April-June, 2020
(%)
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Pour en savoir plus http://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33605

Sources : Turkstat et AFP

Bréves économiques de Turquie

Le ministre du Trésor présate le nouveau programme économique pour la période 202023

Le ministre B. Albayrak présenté la nouvelle version du « New Economic Program » (BEP) qui trace une feuille de
route des politiques économiques & mettre en place et des objectifs & atteindked EAE TPTY8 ! OOE.
axes, cet ambitieux programme prévoit un taux de craance annuel moyen de 4% entre 2020 et 2023, un équilibre
des comptes courants en 2023, une baisse de 2 points du taux de chdmage en 3 ans, une inflation annuella sous |
barre des 5% et un déficit public ramené a 3,5% du PIB.

Source: Service Economiquédd 1 6! | AAOOAAA AA &OAT AA AT 400ONOEA

, A OAO® ABET £ AOCEIT AOO OOCAAT A AO ITEO AA OADPOAIT AOA
Les prix progressent de 11,75% en septembre kgsgment annuel alors que les économistes anticipaient un taux
proche de 12,10%. Tutksindique égalementquele® OE@ 11 O BOT COAOOI AA PhYQb

augmentation jugeée faible au regard de la dépréciation du taux de change.
Rate of changes in CPI (%), September 2020

September 2020 September 2019 September 2018

Monthly rate of change 0.97 0.99 6.30

Rate of change on December of the previous year 8.33 8.42 19.37

Annual rate of change 11.75 9.26 2452

Rate of change in 12 months moving averages 11.47 18.27 13.75
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Annual rate of changes in CPI (%), September 2020
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CPl annual rate of changes in main groups (%), September 2020

Alcoholic beverages andtobacco

Communication

Clothingandfootwear

Education

Recreation and culture

Housing

Hotels, cafes and restaurants

Furnishings and household equipment
CPI

Transportation
Foodandnon-alcoholicbeverages
Health

Miscellaneous goods and services

0.68
5.74
6.91
7.55
8.12
10.00
10.92
11.34
11.75
12.95
14.95
15.09
2517
0 10 20 30

CPI monthly rate of changes in main groups (%), September 2020

Education

Clothing andfootwear

Alcoholic beverages andtobacco
Communication

Miscellaneous goods and services
Foodandnon-alcoholicbeverages
Hotels, cafes andrestaurants
Health

Recreationand culture

Housing

CPI

Transportation

Furnishings and household equipment

LES NOUVELLES DE LA CHAMBRE
Directeur de la Publication : Raphaél Esposito

-0.07
-0.03

-1 0 1 2 3 4
TURKIiF R A N S | Z T K C A R E
CHAMBRE DE COMMERCE FRANCAISE EN TURQUIE
Ayazma Dere Gaddesi- Pazar Sokak No:4 -Bar el i Kkk2 Me r

Traduction : Nurdan Giirler et Burak Ozdemir
La Chambre de Commerce

Fran-aise en Turquie s GayrettepeBeki ktak 34387 Kstanbul

et a jour. Elle ne peut en aucun cas étre tenue responsable d e | 6 u tet d & s lagdréitatian e r Tel: 4902122492955 1 Fax:+902122525175

de | 6i nf o enuadans oette pahdication.

E-mail : ccift@ccift.com i Web : www.ccift.com



Les Nouvelles de la Chambgé&ctobre / Ekim 2020 { 9/ 39 ]

Rate of changes in CPI (%) and indices by main expenditure groups, September 2020
Rate of changes (%)

On

Weights of December In12

main ofthe months

expenditure previous moving
Main expenditure groups groups Monthly year Annual averages Index
CPI 100.00 0.97 8.33 11.75 11.47 477.21
Food and non-alcoholic beverages 2277 0.66 9.62 14.95 11.33 552.66
Alcoholic beverages and tobacco 6.06 0.04 0.67 0.68 27.39 872.47
Clothing and footwear 6.96 -0.03 -4.98 6.91 6.29 25216
Housing, water, electricity, gas and other fuels 14.34 0.93 5.60 10.00 12.65 514.76

Furnishing, household equipment, routine

maintenance of the house .77 3.02 9.50 11.34 8.43 408.50
Health 2.80 0.87 13.84 15.09 13.80 295.06
Transportation 15.62 1.84 10.66 12.95 942 470.38
Communication 3.80 0.28 453 6.74 358 159.31
Recreation and culture 3.26 0.88 8.79 8.12 6.05 313.97
Education 258 -0.07 7.07 7.55 12.36 438.08
Hotels, cafes and restaurants 8.67 074 10.10 10.92 12.36 720.26
Miscellaneous goods and services 5.37 0.63 2490 2517 18.91 719.71

Indicators for the CPls having specified coverages (%), September 2020
Rate of changes (%)

On
December of In 12 months
the previous moving

Group Coverage Monthly year Annual averages Index
A CPI excluding seasonal products 1.00 9.28 11.66 12.18 498.30
B CPI excluding unprocessed food, energy,

alcoholic beverages, tobacco and gold 1.35 8.75 11.57 10.81 42450
C CPI excluding energy, food and non-alcoholic

beverages, alcoholic beverages, tobacco and gold 1.33 8.75 11.32 10.06 405.25
D CPI excluding unprocessed food, alcoholic

beverages and tobacco 1.20 8.59 11.84 11.10 444 34
E CPI excluding alcoholic beverages and tobacco 1.03 8.83 12.46 10.73 461.37
F CPI excluding administered and directed prices 1.10 9.30 12.81 987 46918
Pour en savoir plusttp://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33870
Soured 3AOOEAA % AT TT I ENOA AA 18!'1 AAOOAAA AA &OAT AA Ai
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Selon les données de Turkstat, l'indice des prix a la production a augmenté&eptembre 2020 de 5% sur une

base mensuelle, de3144% depuis leljanvier 2020, et de4,33% par rappor& septembre2019.
D-PPI rate of changes (%), September 2020

September 2020 Septemhber 2019 September 2018
Monthly change (%) 2.65 013 10.88
Rate of change on Decemhber of the previous year (%) 13.44 6.53 38.96
Annual change (%) 14.33 2.45 46.15
Rate of change in twel'e months moving averages (%) 7.71 26.44 21.36

D-PPI annual rate of change (%), September 2020
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Pour en savoir plusttp://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33764
Source Turkstat
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Selon TurkStat] 6 ET AEAA OUT OEi OENOA AA 1T A AT 1T £ZEAT AA 1 Algsd | EI
points en ao(t(82,2 points en juilleta 88,5 points en septembrd , A EAOOOA O6A@DPI ENOA
confiancedes mérages etdans le secteudesservices et, dans une moindre mesuréans le secteur manufacturier
En revanche, les indices de la confiandans les ventes de détaédt du secteur de la constiction ont observé des

baisses sur ce mois.
Economic confidence index, September 2020
Index
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Economic confidence index, sectoral indices and the rate of changes, September 2020

Percentage change over

Index the previous month (%)

August September August September
Economic confidence index 85.9 88.5 34 31
Consumer confidence index 794 820 -35 32
Real sector confidence index 105.2 105.7 58 05
Services confidence index 705 749 5.7 6.4
Retail trade confidence index 949 935 0.2 -1.5
Construction confidence index 85.0 833 -23 -2.0

Index values are seasonally adjusted.
Pour en savoir plusttp://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=3933
Source Turkstat

Le nombre de touristes affiche unéaisse significative en aolt

Malgré les efforts des autorités turques pour attirer les touristes étrangers et le retour des clientéles russes et
anglaises, la tendance a la baisse du nombre deristes (96% en juin ef86% en juillet) s'est poursuivie anois
AdAT ) 08 3ATTT TAOG AiTT11iAOG AO TETEOCOI OA AO 41 OOEOI An
en gissement annue(1,8 million de touristes) et de 77% sur les huit prersimois de I'année enlgsement annuel

Par ailleurs, le RgaumeUni a mis en place a partir du ler octobre une quarantaine de 14 jours pour les voyageurs
en provenance de la Turquie, ce qui aura un impact négatif sur le nombre de touristes anglaissguésentaient

7% des touristes sur les huit premiers moisl@danée.

Sourcedy, 3AOOEAA %AT Ti i1 ENOA AA 16! 1 AAOOAAA AA &OAT AA Al
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L'UE met en garde la Turquie contre des sanctions

L'Union européenne imposera des sanctions a la Turquie si « les protiooa et les pressions » continuent en
Méditerranée orientale, a avertie 2 octobrela présidente de la Commission européenne, Ursula von der Leyen.
Turquiequant a elle aejeté lamenace de sanctions de I'Uk L'usage continu d'un discours de sanotis n'est pas
constructif », a déclaré le ministére turc des Affaires étrangeres dans un communiqué. « L'UE doit comprendre
gu'elle ne peut rien obtenir de cette maniére »-ail précisé.

Pour en savoir plusttps://www.lesechos.fr/fmonde/europefaruxellesleseuropeensenvoientun-signatde-
coherencest-defermete-diplomatique1251104

Source Les Echos

Les indices de confiance sectoriels ont enregistré en septembre des évolutions convergentes

Selon les donnéesorrigées des variations saisonnieres 1 8§ ET AEAA AO OAAOAOO AAO OA
en gissementmensuel(pour atteindre 74,9) alors que celui des ventes de détail et de la construction ont
respectivement diminué de 1,4 et 1,7 points pour atteindre 93,5 et 8865 3 indices restent toujours edessous

AO OAOGEI Ad1 DOEI EOI A AA PP DI ET OOS

Seasonally adjusted sectoral confidence indices, September 2020
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Seasonally adjusted sectoral confidence indices, sub-indices and the rate of changes,September 2020

Percentage change over

Index the previous month (%)

August September August September

Services confidence index 70.5 749 5.7 6.4
Business situation over past 3 months 63.2 71.3 15.9 128
Demand-turnover over past 3 months 62.0 698 123 126
Demand-turncver expectation over next 3 months 86.2 837 -46 2.8
Retail trade confidence index 94.9 93.5 0.2 1.5
Business activity-sales over past 3 months 797 841 145 55
Current volume of stock "’ 108.1 107.7 22 0.3
Business activity-sales expectation over next 3 months 96.8 885 -5.8 -8.6
Construction confidence index 85.0 83.3 2.3 -2.0
Current overall order books 700 69.9 5.2 -0.1
Total employment expectation over next 3 months 999 96.6 -0.1 -3.3

(1) The increase in the volume of stock index indicates the decrease of volume of stock, whereas decrease indicates increase
of volume of stock

Pour en savoir plushttp ://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33922
Source: Turkstat
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WbET AEAA AA AT 1T £ZEAT AA

AAO 1i11ACAO Ah AA géemendniesich A

pour atteindre 82points. Pour mémoire, un indice inférieur a 100 refléte un pessimisme des agents économiques.
Seasonally adjusted consumer confidence index, September 2020
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Seasonally adjusted consumer confidence index, sub-indices and rate of changes, September 2020

Percentage change over

Index the previous month (%)

August September August September

Consumer confidence index

Financial situation of household at present

Financial situation expectation of household over the next 12 months
General economic situation expectation over the next 12 months

Assesment on spending money on durable goods over the next 12 months

794 82.0 -3.5 3.2
67.9 718 6.7 58
778 79.1 -3.5 1.7
795 83.3 -3.3 48
92.6 93.8 -1.1 1.3

Seasonally adjusted consumer confidence index and indices concerning consumer tendency, September 2020
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Expectation for wages change rate over next 12 months compare to the past 12 menths

Assessment on spendng money on semi-durable goods over next 3 months compare 10 the past 12 months
Assessment on spendng meney on durable goods over next 12 months compare to the past 12 months
General economic stuation expectation over next 12 months

Consumer confidence index

Financial situation expectation of househoid over next 12 menths

Expectation for consumer prices change rate over next 12 months compare to the past 12 months.
Statement on cumrent financial stuation of household

General economic stuation at present compared to the past 12 months

Financial stuation of household at present compared to the last 12 months

Saving time condition at present

Number of pacple unemployed expectation over next 12 months

Buying tme condition of durable goods at present

Assessment on consumer prices change rate over last 12 months

The probability of borrowing money over next 3 months

The probability of saving over next 12 months

The probability of spendng money on home improvemants over next 12 months

The probability of buying a car over next 12 months

The probability of buying or building a home over next 12 menths

Pour en savoir plusttp://www.turkstat.g ov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33909

Source : Turkstat
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septembre, soit une augmentation de 1,3 point glissement annuel
Capacity Utilization Rate of Manufacturing Industry
CUR and Seasonally Adjusted CUR (%)
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od Durable Consumer MNon-Durahble Intermediate Investment
(%) CUR CUR-SA Consumer Goods Goods Consumer Goods Goods Goods
August 2020 73.3 73.0 69.9 75.2 68.9 75.1 70.7
September 2020 74.6 743 714 728 711 76.0 724
Capacity Utilization Rates bydgit sectors
202009 | 202008 | 202007 | 201909
Capacity Utilization Rate of Manufacting Industry 74,6 73,3 70,7 76,3
Manufacture of food products 71,8 69,8 70,7 72,5
Manufacture of beverages 64,0 69,2 67,0 75,6
Manufacture of tobacco products 69,2 67,2 68,7 61,4
Manufacture of textiles 74,5 71,6 67,8 79,2
Manufacture of wearing appat 71,9 68,9 60,3 85,3
Manufacture of leather and related products 60,4 58,1 50,8 62,0
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Manufacture of wood and gfroducts of wood and cork, except furniture 82,8 83,8 80,8 75,5
Manufacture of paper and paper products 83,6 82,0 81,1 81,0
Printing and eproduction of recorded media 69,6 69,2 67,3 70,1
Manufacture of chemicals and chemical products 75,1 74,5 76,1 75,9
Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparation 67,4 66,7 67,9 69,6
Manufacture of rubber and plastic prodts 73,6 71,5 69,5 73,6
Manufacture of other nommetallic mineral products 73,9 72,9 69,8 67,7
Manufacture of basic metals 79,2 80,4 78,4 75,7
Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 73,7 71,7 70,8 72,6
Manufacture of omputer, electronic and optical products 80,6 79,2 81,0 75,8
Manufacture of electricaéquipment 76,1 77,7 73,5 76,5
Manufacture of machineryand equipment n.e.c. 69,8 66,3 64,1 68,0
Manufacture of motor vehicles, trailers and sefrailers 72,6 71,4 706 79,7
Manufacture of other transport equipment 73,0 72,0 72,1 78,5
Manufacture of furniture 67,5 68,5 64,9 74,7
Other manufacturing 62,8 60,4 58,8 73,1
Repair and installation of machinery and equipment 67,0 65,8 66,2 73,6

Pour en savoir plus
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Real+Sector+&tadiptcity+Utili
zation+Rate+of+the+Manufacturing+Industry/

Source Banque Centrale

Commerce extérieur de la Turquie : baisse de 5,7% des exportations turques en aodt 2020, en glissement annuel
lesimportations augmentant de 20,4%

Avec un montant del2464 Mds de dollarsselon Turkstat, €s exportations turques ont affiché une baisse de 5,7%
en aodt 2020, en glissement annuél. 1 & E lesOmportations ont augmenté de 20,4%urla méme période gt

ont atteint 18,742Mds de dollars.Le déficit commercial a été de 878 Mds de dollars en aolt 2020, aprés une
hausse de 168,2% en glissement annueltaux de couverture qui était de 85% en aodt 2019, a baissé a 66,5% en
ao(t 2020.Sur les 8 premiers mois d2020, les exportations ont baissé de 12,9% pour atteindre ,8d2 Mds de
dollars, en glissement annuel. C'eggalementle cas pour les importations qui ont atteint 13%47Mds de dollars,
aprés une baisse de 1,2%.
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Pour ensavoir plus http://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33856
Source: Agence Anadolu
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Prévisions de croissance optimiste du ministre des Finances

Le PIB devrait progresser de 0,3% cette année selon le ministre du Trésor et des Finances, M. B. Albayrak. Malgr
181 PEAi T EA AO OAO AT10i NOAT ARG OOO 1 & neld dt Vigoutekde. La A
AOT EOOAT AA AA 1 86AAOEOEOI AAAi 171 OAOA AT TPT>Z U Xhips
Sourcedg 3AOOEAA %ATTT 1 ENOA AA 16!1 AAOOAA

Maintien des droits de douanes additionnels sur un large éventail @ OT AOEOO EOONOS U 1 A AE
Les droits de douams additionnels imposés sur des marchandises allant des produits en acier et en fer aux

i AOi OEAO@® AA AT 1 OOOOAOETTh NOE AAOAEAT O AGPEOAO 1A
tarifs douaniers les plus élevés concernent certaingareils ménagers et certaines piéces détachées automobiles

AO OEOAT O DOETAEDPAIAIAIO |AOG POIi AGEOO OAI OO Ad! OEAs

Sourceg 3AOOEAA % AT TT 1 ENOA AA 18!/'1 AAOGOAAA AA &OAT AA Al

Embargo saoudien sur leproduits turcs

En raison des tensions géopolitiquehl!! OAAEA 3 AT OAEOA A Ai AOi Oi O1 Al AAO
Ai AOO AO ITEO A61T AOi AOA8 #AOOA Ai AEOEITT EAEO OOEOA
tarifs douaniers sont passés de 5% a 15%) etavifairesj AOOT A A3 AOOAT OA AAO DPOT AOE
NOE 110 AT OOAOGi 1 A OAI AGET1T AEI AOi OAT A8 01 00 TiiTEC
avec 3 Mds USD. La Turqujeexporte notamment du tabac, des produits laitiers,a$ fruits et des Iégumes ainsi
NOA AAO DOl AOEOO AA OA@OEI AO AO AAO i1 AGAI Ads , A0 |
06i17TO0ATO U YhY -AO 53%$8

Sourceg 3AOOEAA %AT 1ddéde Rréne eAPurqlied ! | AAOO

, 6 ACAT AA ACOErBIPakllemkli TT T Ai DA

, T OO0 AO O1 11T AO AA 16! COEAOI OOOA AO AA 18!'1EI AT OAQEIT
. lutte contre les contrefacons et la falsification des produits alantaires, interventionnisme accru des pouvoirs
publicsOOO0 1T A T AOAEi AO OOAOA AO POTEAO AA 1T E OO0 18AA
Sourcey 3AOOEAA %ATTT1TENOA AA 18!'1 AAGOAAA AA &OAT AA Al

Evolution du tourisme médical en 2020

Le tourisme médtal en Turquie a généré 188M USD au ler semestre 2d2fccueillant quelques 143 000 patients

i OOAT CAOO j AT 1 O0OA zqox pPPP O Al DI OO OEO AO wwT PPP
Ad! UAOAAaAaAEAT A0 A0 eméiwdl iefrdndEpbodrasbivementfen Tiiquie@iEpGidriuavec la

1 A0i A AA AAOOAET AO OAOOOEAOEIT O AA Ai bl AAAT A1 68 010

Source Service Economidu AA 168! 1 AAOOAAA AA &OAT AA AT 400ONOEA

BERD: "Les donnéessignalent une amélioration de I'économie turque"

"Les derniéres données préliminaires signalent une amélioration de I'économie wet), a déclaré I'économiste en
chef régional de la Banque européenne pour la reconstruction et le développeméBERD), Roger KellyNous
prévoyons un taux de3,5% en 2020, puis de 5% en 2021 en Turduikpeécisé. La Turquie est une économie qui
dispose de la force locomotive de la demande et a tendance a s'améliorer rapidement. Donc nos estimations sont
fortes pour 2021.'R. Kelly a averti contre une éventuelle deuxiéme vague de la pandémie qui mettra en risque
cette tendance vers I'amélioration.'La pandémie peut aussi présenter des opportunités pour I'économie turque,
a-t-l fait remarquer. Surtout si legntreprises voudront changer la route du commerce pour raccourcir les chaines
logistiques... La position géographique de la Turquie peut étreaippportunité, notamment dans le commerce
avec I'Union européenne (UE)."

Source Agence Anadolu

En Turquie, I'espérance de vie moyenne est de 78,6 ans

Pour les hommes, I'espérance de vie est d&,9 ans et de 81,3 ans pour les femmes, selamkEtat.
Pour en savoir plushttp://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33711

Source: Agence Anadolu
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Le marché deshT OAO AA Oi EEAOI A A61T AAAOETT OAOOA AO bpiI OO0 E
TTe® PPP Oi EEAOI AO A6T AAAOGET T 1 1 Iesemedtianntehti-680@Dg. A, e mais | C
AA EOEITAO i OAT O DAOOEAOI ET OAI AT O AUT Al Edev@ Benali (28E O x
000 unités vendues).

Sourcey 3AOOEAA %AT T 11T ENOA AA 16!'1I AAOOAAA AA &OAT AA Al

La ministre turque du Commerce, Ruhsar Pekcan se félicite de la performance commerciale de son pays malgré
les difficultés que cause la pandémie de Cowvith

R. Pekcan s'est exprimée lors d'une cérémonie organisée par I'Assemblée des exportateurs de Tu(did), le 25
septembre a Istanbul.Pour la ministre, I'exportation est l'outil le plus important pour la TurquiéLa Turquie a
renforcé ses capacités d'expdation ces derniéres 18 années;tdd 1 1 A A7 A1 AOi 8 ¢ 8Y %l 1 A
des autres pays développést en développement, malgré les guerres du commerce en 2019 et la pandémie en
TPTP8 ¢8Y .1 00 TA Oiii1 AO bAa@. Pékdan ot Ceh@dder Aud leDeRror@ifoAsO E 1
mondiales avaient baissé de 3,6% en 2019, alors que celles de laigwcgugmenté de 2,1% (180,8 milliards de
dollars)."En 2019, la part de la Turquie dans le total des exportations mondiales a été de 0,9624e saux le plus

élevé depuis 1948, -aelle ajouté. C'est tres important que nous ayons pu enregistrer 102liamds de dollars
d'exportations les 8 premiers mois de I'année, alors que I'économie de I'Union européenne (UE) a décru de 14,1%
au deuxieme timestre."

Source Agence Anadolu

La banque centrale turque reléve son taux

Pour soutenir sa devise, la Banque centrale de Turquie a décidé de faire passer son taux directeur de 8,25 % a 10,.
%. Cette hausse, une premiere deux ans, a pris les investseurs par surprise. La plupart des pays émergents ont
choisi de baisser leurs taux pour soutenir leurs économies malmenées par la crise du @8vilais dans le cas de

1A 400NOEAR AA O1 00 AA OdagdddeiconienirOne i ACAT ODAT AEAARE
des 12 %. Le faible niveau de la livre turque renchérit pour sa part le co(t des préts libellés en devise étrangére, tré:
courants dans le pays.

Source Les Echos

, 6/ #3% A OA OfdévisiondéiconkaktioOpduk 20D A

, 8/ #%3% A Oi OEOiI OA DPOi OEOEIT T A & 89%4 0% iy RAE Lal prédsiodmour I &
2021 est maintenue a 3,9%.
Sourceg 3AOOEAA % AT TT 1 ENOA AA 18!/1 AAOGOAAA AA &OAT AA Al

"La Turquie serd'un des pays qui se dressera lglus rapidement en 2021" selon la Ministre du Commerce

La ministre turque du Commerce, Pekcan se félicite de la performance de son pays durant la pandémie de Covid
19 en annoncgant que "La Turquie sera l'un des pays quilsessera le plus rapidement en 20",

Source Agence Anadolu

Hausse du déficit budgétaire sur les 8 premiers mois

Les dépenses budgétaires ont augmenté de 15,6% sur les 8 premiers mois de cette année alors que les recette:
161170 DPOI CaRrkidE&in glidsénknt anduel. Le déficitipétaire atteint 110,9 Mds TRY contre 68,1 Mds
TRY sur la méme période en 2019 (+ 62,9%). Apres avoir atteint un niveau de déficit record en juillet, les rentrées
ainsi que de la fin du report de certaines échéances fiscales.

Sourceg 3AOOEAA %ATTT T ENOA AA 16!1 AAOOAAA AA &OAT AA Al

Prét de la BERD pour le secteur de santé en Turquie
, A " AT NOA %OOI Pi ATT A PT OO T A 2AATT OO00OA (pctelait 48 D EURA  $

U 1117¢c OAOI A Al EAOAOOKAR BAEDODBBA) 1 ADCOLN ABRAEBE T
turco-japonais entre le groupe Ronesans et la société Sojitz.

Source 3 AOOEAA %AT 111 ENOA Arduiel 6! 1 AAOOAAA AA &OAT AA Al
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Les restrictions sur la distribution de dividendes sont maintedA O EOONOSU 1 A A£ET AA 138
UndécretpOi OEAAT OEAT A POIT1T1¢ci 1TAO OAOOOEAOQEIT O OO0 1
Entrée en vigueur le 17 avril, cette décision incite les entreprises a ne pas dégrader leur situation finadciéret
1861 PEAT | EA8 %I meh aaiiiériué de Plafo@rieded dishribufions de dividendes a 25% des bénéfices
TAO AA 1 6ABAOAEAA TPZY8 0AO AEI T AOOOh AOAOT A AEOOOE
D Oi Ai A Astposdible. T &

Source Service EconomiqueA 1 8! I AAOOAAA AA &OAT AA AT 40O0NOEA

T TS

Un accord Turquie/Lybie pour la reprise des chantiers de construction

, 8AAAT OA AT T AT O AT OOA 1T A 400ONOGEA AO 1 A |, UAEAiel®@® 1 .
septembre 2020. Les entrepriseturques qui avaient suspendu les contrats de construction a la suite de la guerre
civile sont invitées a les reprendre et a négocier de nouvelles conditions et délais contractuels. Ces négociations
seront suiviespar un groupe de travail qui se réunirats les trois mois alternativement a Ankara ou Tripoli. Les
projets de constructions, abandonnés en 2011, représentent un total de 35 Mds USD et concernent une centaine
A5 AT OOADOEOGAO OOONOAOS

Source ServicgosAT 11T 1T ENOA AA 16!'1 AAOOAAA AA &OATAA AT 400NOI

Le dispositif de soutien aux énergies renouvelables est prolongé

Selon la nouvelle reglementation entrée en vigueur le 18 septembre 2020, le mécanisme de soutien aux ressources
en énergies renouvelables (YEKIM) est prorogé de 6 mois : les nouvelles infistions devront entrer en service

au plus tard le 30 juin 2021. Ces installations de production certifié¢es Renewable Energy Resources (YEK
Ai 17 ZEAEAOT T O AAO OAOEAEO CAQASemBr©2020A OAAEAO Adi 1 AAOD

La Turquie tire parti de la durée de son ensoleillement

$6APOT O &8 $1 11T AUR T A TETEOOOA AA 18wl AOCEA AO AAO
USD par a, la Turquie est le 3éme pays (apres la Chatdes USA) qui tire parti de la durée de son ensoleillement
COYAA U OAO ET Z#OAOOOOCAOOOAG AT 11 AOCEAOG OAT T OOAIT AA]

(environ 7,5 heures/jour) et une prodttion énergétique moyenne de 1 527kwh par mé,fdotentiel de la Turquie
demeure important.
Sourcey 3AOOEAA %ATTTTENOA AA 18!'1 AAGOAAA AA &OAT AA Al

Les ventes de logement sont en hausse

Selon les données publiées pd urkstat, les ventes de logements en Turquie ont augmenté de 54,2% avec 170 408
logements vendus en aolpar rapport au méme mois de l'année précédente. La vente aux étrangers a augmenté
de 8% en aolt en glissement annuel avec 3 893 biens vendus ce-thdisak, Iran, Russie, Afghanistan et
Azerbaidjan principalement).

Pour en savoir plushttp://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33883

Sourcedg 3AOOEAA 9hnbakshde BeFaAce dnAurduié

Reprise de la production automobile en aolt

Avec une demandenondiale en forte hausse (+139% en glissement annuel, les constructeurs automobiles localisés
en Turquie ont augmenté leur activité en aolt 2020 (+44% en glissena@muel), mois généralement dédié a la
maintenance des installations. Cette reprise permele rattraper une partie de la baisse de la production par
OADPPI OO0 U 18AT AAOTEAO ¢ 1T A OAPIE AA 1 6AAGB&EOdHGinueh OO
Al 1T O0OA TP 000 1AO0 Q POAIEAOO ITEO AA 18ATT1 A8

Source Service EconomiqueA 1 6! 1 AAOOAAA AA &OAT AA AT 400NOEA

2AAT OA AA AT 107 ii1 AOGEIT Adi1 AAOOEAEOI

Le 3 septembre, la production quotidienne d'électricité et la consommation horaire d'électricité ont atteint des
sommets historiques : cejout Uh 1T A AT T OT i 1 AGET Tkilowsiihdweds. i 1 AOT A U ZhP¢
Source3AO0OEAA % AT T1T1 ENOGA AA 18!'1 AAOGOAAA AA &OAT AA Al L
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Hausse de l'indice de la production industrielle en juillet

En juillet 2020, l'indice de la production industrielle a augmenté de 8,4% en glissement mensuel et de 4,4% er
Cl EOOAI AT O AT1O0AI 8 ,6ET AEAA Z£AEO ) EAO@ NOA Oi1 1EOA
Industrial production index annual change rates (%), July 2020
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Pour en savoir plushttp://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33802
Source: Agence Anadolu
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Hausse des dépenses en recherche et développement (R&D) des entreprises turques

Selon Turkstat, les dépenses en R&D des entrisps turques sont passées de 0,3 Md USD en 2010 a 2,1 Mds USD
en 2019. Sur ldécennie 2012019, ces investissements annuels cumulés représentent 8,3 Mds USD. Le premier
secteur bénéficiaire étant le secteur manufacturier (3,7 Mds USD) suivi de celuil'odormation et des
communications (1,7 Md USD).

Source ServicgsAT T 1T 1 ENOA AA 16! 1 AAOOAAA AA &OATAA AT 400KNOI

#EEI ACA g4 1TAO AT1TTiAO POi 1l AAOPAT OAO AA 18AIT PITE

Selon les données e TurkStat le taux de chbmage a atteint 13,4% en juin (14,3% en données corrigées des variations
saisonniéeres). Il est particulierement préoccupant chez les jeunes (26,1% contre 24,8% en juin 2019) et |
DAOOGEAEDAOGETT AA 1 A | ABRidimAuGTDeduinsnld dntre 308% ceelannde). BiénO
NO6 AT AAEOOAR 1T A OAO@ AGAIPITE ET & Of Al AAT AOGOA il A
entierement les répercussions de la crise sanitaire sur le marché dudiben rason du gel des licenciements décidé

par le gouvernement.

Pour en savoir plushttp://www.turkstat.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=33790

-TTAUBO Ai COAAA T A 11 O6A O1 OOAOCAET A OOONOA U o611 bBIO
Invoquant une aggravation des vulnérabilités externes de la Turquie qui pourrait mener a une crise de la balance
AAO DPAEAI AT OOh | daba@fellamdie sBukerainé tQrdud & B2lavec perspective négative, soit le
ioi A COAAA NOA 1 6%wcUDPOAR 1T A *Ai AaNOA AO 1 A 2 xdéskolisA 8
AA 1T A 11 OAOCEIT ABET OAOOEOOAI Al 08

Sourcey 3 AOOEAA %A baksadé deWré@nke eA Rurquied ! |

Fitch a dégradé la notation de six municipalités turques

Les municipalités d'Istanbul, 1zmir, Bursa, Antalya, Manisa et Mersin sont notées 8t trois crans en dessous de

1A 17T O0A ET OAOOEOOAIT AT O réedaiv@ i» @Oror plud & Etdblk ». BCAtE Odidioh Aés O A
perspectives fait suite a une décision similaire du 21 ao(t concernant le fonds souverain turc. Le prochain examen
des municipalités est prévu le 18 décembre.

, A 4O00NOEA OB8AT OAT A AOAA 18) OAIl

Les deux pays ont convenu, lors du comité de coopération Turgiedd AT h Adi 1 AOCEO 1 AOO Al

AAAAAA leiro8 éntreQds @elux n&tiéns,BsO E O
o]

o
—

AAT AAEOA8 , A0 AEAZEO AG%OAO 110 Alx

ITO0 T CATAT AT O ATTTT1A; I A AOiT AOEI | Ao Al |l EOT i E@OA
que les investissements.

Sourceg 3 AOOEAA %AT 111 ENOA AA 1811 AAOOAAA AA &OAT AA Al
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